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Bilancio chiuso al 31/12/2021

T “Relazione del révisore indipendente ai senst deli’art, 14 del D Lgs. 27 gennaio 2010,n.39

Agli azionisti della Societh AZJENDE FARMACIE E SERVIZI S.p.A.

Relazione sulla revisione contahile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Ho svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della societd AZIENDA FARMACIE E
SERVIZI - S.P.A. ED IN FORMA ABBREVIATA "AES. S.P.A", costituite dallo stato pafrimoniale al
31/12/2021, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per Pesercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa,

A mio giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2021, del risultato economico e dei flussi di cassa per
[esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base el giadizio

Ho svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali ISA Italia, Le mie
responsabilita af sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabllita del revisore
per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della presente relazione, Sono indipendente rispetto alla
societd in conformitd alle notme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nel’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.

Ritengo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio
Ricliamo di informativa —Ulilizze delle derogire contabili

Richiamo I’attenzione sul paragrafo della Nota integrativa che riporta le informazioni pertinenti ad illustrare
le motivazioni deila sospensione degli ammortamenti consentita dall’art. 60 della L. n. 126/2020 ed estese
per tramite dell’art, 1, co, 711 della L. n. 234/2021 anche ai bilanci dell’esercizio 2021,

Ho verificato la presenza in nota integrativa di tutte le informazioni necessarie a dare ia corretta informativa
cirea "utilizzo della sospensione degli ammortamenti di cui all’art. 60 della L. n. 126/2020 e che & stata
formata Ja riserva indisponibile di cut all’art. 60,comma 7-ter deila stessa.

1l mio giudizio non & espresso con rilievi con riferimento a tali aspetti.
Responsabiliti degli Awaministratori e del sindaco unico per il bifancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in confornita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione




e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti
o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della soctetd di continuare ad operare
come un’entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per I'appropriatezza dell’utilizzo
del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli
Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a
meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della societd o per I'interruzione
dell’attivita o non abbiano altetnative realistiche a tali scelte.

1f Revisore Legale dei conti ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalia legge, sul processo
di predisposizione dell’ informativa finanziatia della societd, E’ apprezzabile la valutazione fatta dall’organo
amministrativo della societa circa il presumibile andamento futuro della gestione, in particolare con riguardo
agli effetti della diffusione della pandemia Covid-19 e delia recente guerra in Ucraina, rispetto alla quale &
emersa preoccupazione circa possibili riduzioni delle vendite non ancora quantificabili, ma che non si ritiene
possano incidere sulla capacitd della societd di continuare ad operare come un’entita in funzionamento,

Responsabilita del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio.

I miei obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo complesso
hon contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e Pemissione di
una relazione di revisione che includa il nostro mio giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello
elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai
principi di revisione internazionali ISA Italia individui sempre un etrore significativo, qualora esistente. Gli
errori possono detivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali ¢ sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di
influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali ISA Italia,
ho esercitato il giudizio professionale ed ho mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata deila
revisione contabile. Inoltre:

o ho identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
compottamenti o eventi non intenzionali; ho definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali
rischi; ho acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il mio giudizio. Il rischic di
non individuare un errore significative dovuto a frodi & pill elevato rispetto al rischio di non individuare
un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la fiode pud
implicare P’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature ds] controllo interno;

¢ ho acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile allo scopo
di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull*efficacia del controllo interno della societs;

e ho valutato "appropriatezza dei principi contabili vtilizzati nonché la ragionevolezza delle stime contabili
effettuate dagli Amministratori, inclusa fa relativa informativa;

e sono giunta ad una conclusione sull*appropriatezza delPutilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza
di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi significativi
sulla capacita della societd di continuare ad operare come un’entitd in funzionamento. In presenza di
un’incertezza significativa, sono tenuta a richiamare Pattenzione nella relazione di revisione suila relativa




informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del mio giudizio. Le mie conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente reltazione, Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che la societa
cessi di operare come un’entitd in funzionamento;

o ho valutato la presentazione, fa struttura ¢ il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo complesso, inclusa
I*informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da
fornire una cotretta rappresentazione;

o abbiamo ho comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge o regolamentari

L’organo amministrativo delia AZIENDA FARMACIE E SERVIZI -SP.A. EDINF ORMA ABBREVIATA
"AF.S. S.P.A." & responsabile per la predisposizione della relazione sulla gestione della AZIENDA
FARMACIE E SERVIZ] - S.P.A. ED IN FORMA ABBREVIATA "AF.S. SP.A." al 31/12/2021, incluse la
sua coerenza con 1l relativo bilancio d’esercizio € la sua conformita alle norme di legge.

Ho svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Ttalia) n. 720B al fine di esprimere un giudizio
sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della AZIENDA FARMACIE E
SERVIZI - S.P.A. ED IN FORMA ABBREVIATA "AF.8, S.P.A." al 31/12/2021 e sulla conformita della
stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiavazione su eventuali errori significativi.

A mio giudizio, Ia relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della AZIENDA FARMACIE
ESERVIZI- S.P.A.ED IN FORMA ABBREVIATA "A.F.8. S.P.A." al 31/12/2021 ed & redatta in conformita
alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co, 2, lettera ), del D. Lgs. 39/10, rilasciata sulla base
delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso deil’attivita di
revisione, non ho nulla da riportare,

Verifica della sussistenza di una situazione di crisi aziendale, ex art. 13, D, Lgs. 14 febbraio 2019, n. 14
(Codice defla Crisi d'Tmpresa e dell’Insolvenza)

Il Revisore, in ottemperanza ai nuovi obblighi di controllo, imposti dal recentissimo Codice della Crist
delPImpresa e dell’Insolvenza (D, Lgs. 14/2019), circa la sussistenza dell’equilibrio economico-finanziario
ed il prevedibile andamento della gestione, provveds, sulla scorta del sistema degli indicatori utili alla
rilevazione tempestiva della crisi e della perdita defla continuita aziendale ~ cosl come, da ultimo, elaborati
ed approvati dal CNDCEC —, alla disamina della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della
societs alla data del 31/12/2021, con particolare riferimento ai dati emergenti dal Bilancio di Esercizio
aggiotnato alla medesima data,

1l Revisore, dopo avere opportunamente verificato la positivita del patrimonio netto, il superamento della
soglia minima legale del capitale sociale e 1’assenza di significativi e reiterati ritardi nei pagamenti di
dipendenti e fornitori ai sensi dell’articolo 24 del D. Lgs. 14/2019, provvede al computo dei seguenti 5 indici
di settore, il superamento congiunto dei quali comporta I"automatica aftivazione della procedura di allerta nei
confronti dell’organo amministrativo, e per ognuno dei quali & prevista una specifica soglia massimale o
minimale (quantitativamente variabile a seconda dello specifico settore di attivita in cui opera I'impresa}:




1) Indice di sostenibiliti degli oneri finangiqri

E costituito dal rapporto fra onerf finanziari e fatturato, ed include:
o al numeratore, gli interessi ed altri oneri finanziari di cui alla voce C.17, art. 2425 c.c;
e al denominatore, i ricavi netti, ovverosia la voce A.1) Ricavi delle vendite e prestazioni dell’art, 2425
c.c.
La soglia massimale di allerta dell’indicatore in questione prevista per il settore del commercio al dettaglio,
entro cui & plausibile annoverare anche AF.S, S.P.A,, & pari a 1,5%.

Oneri finanziari / Ricavi=2/10.784.614 = 0,00%

Il rapporto, elaborato sulla base degli importi indicati nel bilancio di esercizio al 31/12/2021, fornisce esito
positivo.

2) Indice di adepnatezza patrimoniale

E costituito dal rapporto tra il patrimonio netto ed i debiti totali, ed include:

« al numeratore, il patrimonio netto costituito daila voce A stato patrimoniale passivo dell’art, 2424 c.c.,
detratti 1 crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (voce A stato patrimoniale attivo) ed i dividendi
deliberati;

o al denominatore, i debiti totali costituiti da tutti i debiti (voce D passivo dell’art. 2424 c.c.),
indipendentemente dalla loro natura, e dai tatei e risconti passivi (voce E passivo dell’art, 2424 c.c.).

La soglia minimale di allerta dell*indicatore in questione prevista per il settore del commercio al dettaglio,
entro cui & plausibile annoverare anche A.F.S, 8.P.A,, & pati a 4,2%.

Patrimonio netto / Debiti totali = 6,704,742 / 1,606,232 =417,5%

1l rapporto, elaborato sulla base degli importi indicati nel bilancio di esercizio al 31/12/2021, fornisce esito
pit che positivo,

3} Indice di ritorno lguide dell’altive

E costituito dal rapporto tra il cash flow ed il totale attivo, ed include:
o al numeratore, il cash flow ottenuto come somma del risultato periodico e dei costi non monetari (ad es.,
ammortamenti, svalutazioni crediti, accantonamenti per rischi), dal quale dedurre i ricavi non monetari
(ad es., rivalutazioni, partecipazioni, imposte anticipate);
e al denominatore, il totale dell’attivo dello stato patrimoniale art, 2424 c.c.
La soglia minimale di allerta dell’indicatore in questione prevista per il setfore del commercio al dettaglio,
entro cui & plausibile annoverare anche A.F.S. S.P.A,, & pari a 1,0%.

Cash Flow / Attivo = 609.756 / 10.242.716 = 6,00%

{1 rapporto, elaborato sulla base degli importi indicati nel bilancio di esercizio al 31/12/2021, fornisce esito
positivo,

4) Indice di liguiditq

& costituito dal rappotto tra il totale delle attivit ed il totale delle passivitd a breve termine, ed include:




e al numeratore, I’attivo a breve terinine, quale risultante dalla somma delle voei dell’attiva circolante
(voce C atfivo dell’art. 2424 c.c.} esigibili entro I’esercizio successivo, ed i ratei e risconti attivi (voce
D attivo dell’art. 2424 ¢.c.);
o al denominatore, il passivo & breve fermine costifuito da tutti i debiti (voce D passivo) esigibili entro
’esercizio suceessivo e daj ratei e risconti passivi (voce E),
La soglia minimate di alierta dell’indicatore in questione prevista per il settore del commercio al dettaglio,
entro cui & plausibile annoverare anche A.F.S. 8.P.A., & pari a 89,8%.

Attivitd a breve / Passivita a breve = 3,382,768/ 1.606,232 = 219,7%

Il rapporto, elaborato sulla base degli importi indicati ne! bilancio di esercizio al 31/12/2021, fornisce esito
positiva.

3 Indice di indebitamesto previdenziale e tributario

E costituito dal rapporto tra il totale dell*indebitamento previdenziale e tributario ed il totale dell’aftivo. Esso
include:

e al numeratore, I’indebitamento tributario rappresentato dai debiti tributari (voce D12 passivo dellart,
2424 ¢.c.) esigibili entro ed oltre I"esercizio successivo e ’indebitamento previdenziale costituito dai
debiti verso istituti di previdenza ed assistenza sociale (voce D.13 passivo dell’art. 2424 c.c.) esigibili
entro ed olire I’esercizio successivo;

o al denominatore, il totale dell’attivo dello stato patrimoniale art. 2424 ¢.c.

La soglia massimale di allerta dell’indicatore in questione prevista per il settore del commercio al dettaglio,
entro cui & plausibile annoverare anche A E.S, SP.A,, & pari a 7,8%.

Indebitamento previdenziale e tribuario / Attivo = 232,202/ 10.242.716 =2,3%

11 rapporto, elaborato sulla base degli importi indicati nel bilancio di esercizio al 31/12/2021, fornisce esito
positivo.

In conclusione, atteso che il superamento non avviene con riferimento ad alcuno dei einque indicatori calcolati
e che, in osservanza delle istruzioni impartite dal CNDCEC, la presunzione di ragionevole esistenza delio
stato di crisi aziendale si realizza unicamente col superamento congiunto di tutte e cinque le soglie, ¢
plausibile ritenere che la situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societd non versi in uno
stato di erisi ai sensi e per gl effetti del nuovo Codice della Crisi d’Impresa ¢ dell’Insolvenza (. Lgs.
14/2019).

Relazione sull’attivitd di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2, ¢,

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2021 [a mia attivita & stata ispirata alle disposizioni di legge ¢
alle Norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili,

Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio
Firenze, 2 aprile 2022

1 Revisore
Dott.ssa Martina-Capanni i






